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Kli¢ové informace Cil investi¢éniho fondu Zakladni charakteristika
NAV: 247.39 (EUR) Cilem fondu je ziskat dlouhodobé kapitalového Slozeni fondu : SICAV

zhodnoceni investovanim alespon 67 % celkovych aktiv

do akcii spoleénosti ze Spojenych statti americkych, které Datum zalozeni fondu : 24/06/2011

NAV a AUM k datu: : 30/04/2019

ISIN kéd : (C) LU0568602824 maji velkou kapitalizaci (tj. s minimalni drovni trzni Datum spusténi tfidy : 24/06/2011
(D) LU0568603046 kapitalizace 1 miliardy v dobé akvizice) a jsou kotovany Opravnénost : -

Bloomberg kéd : (C) SOGEUAE LX na trhu ve Spojenych statech americkych nebo v jakékoli Tfida : (C) Akumulaéni

(D) AUCMAED LX (zggggrganizace pro hospodaiskou spolupraci a rozvoj . (D) Dividendova
H;.;’_Z?a( nr:laiu”e(t)l:]uypgagp)ravou (AUM) - Fond m(ize investovat do finanénich derivatd pro udely Minimaini investice: L

; zajisténi rizik (hedging) a pro Ugely efektivni spravy 1 tisicina podilového listu / 1 tisicina
Ména fondu : USD portfolia. Index Russell 1000 Growth (Total Return) podiloveého listu
Referenéni ména tridy : EUR predstavuje referencni ukazatel fondu. Fond si neklade za Maximalni vstupni poplatek : 4.50%
Benchmark : 100% MSCI USA MID CAP cil kopirovat referencni ukazatel a mize se tedy od néj Celkové naklady fondu (TER) :
vyrazné odchylovat. 2.15% ( realizovany 29/06/2018 )

Vystupni poplatek (maximum) : 0%
Doporuceny investiéni horizont : 5 let

Delegovany spravce : Vykonnostni poplatek : Ano
03/05/2017: Wells Fargo Capital Management Y e ’

Inc.

Spravce fondu : Amundi Luxembourg SA

Vykonnost

Vyvoj celkové vykonnosti fondu (zaklad 100) Profil rizika a vynosu (SRRI)
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! Nizsi riziko, potencialné nizsi vynosy
400 ' Vys&si riziko, potencialné vyssi vynosy

Ukazatel SRRI predstavuje profil rizika a vynosu a je uveden
300 v dokumentu Kli¢ové informace pro investory (KID). Nejnizsi
kategorie neznamena, Ze zde neexistuje zadné riziko.
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— Portfolio (327.29) — Benchmark (496.14)
A : During this period, no limitation of commitment on CDS was applied by the merged sub-fund "SGAM Fund Equities US
Concentrated Core" 1rok 3roky 5let
B : BEhem tohoto obdobi byl podfond spravovan na zakladé odlisné investi¢ni politiky, nez je aktualni. Volatilita portfolia 15.09% 13.33% 17.19%

C : Od zac¢atku tohoto obdobi podfond aplikuje sou¢asnou investi¢ni politiku.
Celkova vykonnost

Volatilita benchmarku 16.30% 13.46% 15.79%

Volatilita oznacuje miru kolisani hodnoty aktiva kolem jeho
primérné hodnoty (obvykle jako smérodatnou odchylku

Od zac¢atku roku 1 mésic 3 mésice 1 rok 3 roky 5 let Od zalozeni téchto zmén béhem urditého &asového Useku). Napiklad
Od data 31/12/2018 29/03/2019 31/01/2019 30/04/2018 29/04/2016 30/04/2014 10/03/2006 denni zmény na trhu v rozsahu +/- 1,5% odpovidaji roéni
Portfolio 22.32% 4.36% 11.77% 13.88% 28.43% 73.61% 115.77% volatilité ve vysi 25%.
Benchmark 2321% 4.06% 11.77% 17.33% 49.45% 113.34% 248.91%
Rovzd’l'l ('::,pread) -0.88% 0.30% 0.01% -3.45% -21.02% -39.73% -133.15% Top 10 pozic v portfoliu (% aktiv)
Ro¢ni vykonnost
American Water Works Company. Inc. 2.96%
2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 Republic Services. Inc. 294%
Portfolio -1090% 9.77% -6.71% 22.07% 20.38% 21.23% 11.74% 527% 22.06% 34.83% Ameren Corporation 2.89%
Benchmark -524% 9.89% 1028% 17.70% 28.74% 27.72% 13.49% 6.07% 24.82% 32.93% Kansas City Southern 2.89%
Rozdil (spread) -566% -0.11% -16.99% 437% -8.36% -649% -1.75% -0.80% -2.76% 1.89% Brown & Brown. Inc. 2.80%
. o . . i _ L ., . L . American Electric Power Company. Inc. 2.75%
*Zdroj: Amunph. \{ykqnnost je méfena za cely kalenc}arm ,rok - 12 mésicd. Vsec_hny vynosy jsou ocistény od poplaﬁtku Molson Goors Brewing Company 265%
pgdfondL_J. ManuI:a vyko'nnpst neni zarukou budoucich vynosi. Hodnota investice mlze fluktuovat nahoru a doll v Fidality Natlonal Information Services. Inc 254%
zavislosti na trznich zménach. T :
Loews Corporation 2.45%
Amdocs Limited 2.38%
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Komentar portfolio manazera

Portfolio b&hem dubna predgilo americké spole¢nosti se stfedni kapitalizaci (index MSCI USA Mid Cap) zejména diky vybéru tituld ze sektor(l energetiky a primyslu.

Nejvice k vykonnosti pfispéla volba tituld z energetického sektoru. Producent ropy a plynu Anadarko Petroleum Corporation (APC) pfekonal referen¢ni index, kdyz bylo oznameno, ze tuto
spolecnost ziska spole¢nost Chevron za 65 USD za akcii, coz pfedstavuje 39% prémii. Koncem mésice spole¢nost Occidental Petroleum oznamila konkurenéni nabidku na ziskani APC v
hotovosti v hodnoté 76 USD za akcii. Vybér akcii ze sektoru priimyslovych podnikd také prispél k vykonnosti, protoze hodnota akcii diverzifikovaného primyslového vyrobce Carlisle
Companies Incorporated (CSL) rostla. Spole¢nost vykazala silné vysledky za prvni ¢tvrtleti, které zdiraznily zlepSeni organického rlstu a ziskovosti. V&fime, Ze atraktivni profil volnych
pené&znich tokl spole¢nosti a solidni bilance budou i nadale podporovat dlouhodobou hodnotu pro akcionare.

Vykonnost portfolia utrpéla kvili volbé titulG ze sektoru finanénictvi a zdravotnictvi. Finanéni sektor byl nejvykonnéjdim odvétvim v referenénim indexu a drzeni Annaly Capital
Management (NLY) nam ublizilo, protoze hypoteéni REIT nedosahovaly dobrych vysledki. | nadale se nam libi diverzifikaéni strategie spole¢nosti NLY a véfime, Ze nedostatena rozvaha
spole¢nosti poskytuje dal$i moznosti pro dal$i nasazeni kapitalu. Ve zdravotnictvi poskytovatelé zdravotni péce a sluzeb opét zaostavali za SirSim sektorem jako celkem a nas titul
Humana Inc. (HUM) si vedl podprdmérné. MCO zaméfeny na Medicare byl pod tlakem, protoZze diskuze o zdravotni péci pro véechny ovlivnila cely prostor. Pfestoze potencialni zmény
pravnich predpist v oblasti zdravotni péce jsou i nadale tématem debaty, domnivame se, Ze nejistota vytvafi pfilezitosti k vyuZiti. Jsme presvédceni, ze HUM nadale vyuziva silnou finanéni
flexibilitu z rozvahy a profilu penéZznich tokd a investuje kapital v nékolika oblastech, aby modernizovala a zefektivnila systém zdravotni péce.

Index MSCI U.S. Mid Cap v dubnu dosahl vynosu 3,89 %, protoze investofi byli i nadale presvédéeni o poklesu ekonomiky a zUstali optimisticti v oblasti obchodu a prostredi s niz&imi
urokovymi sazbami. V &ele indexu byly sektory finanénictvi a komunikagnich sluzeb, zatimco nemovitosti a zdravotni péce zaostavaly. Ocekdvame, ze americky akciovy trh zlistane
volatilni, protoZe investofi vyvazuji smiSena ekonomicka data na jedné strané a obchodni politiku a nejistotu ohledné Urokovych sazeb na druhé strané. Ackoli neustale sledujeme mozny
dopad, ktery tyto problémy mohou mit na nase spole¢nosti, na$ proces tvorby portfolia je koncipovan tak, aby neutralizoval diisledky nepfedvidatelnych pozitivnich i negativnich
makroekonomickych udalosti a aby nas osud byl v co nejvétsi mife v rukou naseho osvédceného procesu vybéru tituld. Domnivame se, ze pfi hledani individualnich investi¢nich
prileZitosti nam obezfetnost veli chranit se proti riziku poklesu. Diky tomuto disciplinovanému investi¢nimu procesu miiZzeme dlvéfovat své schopnosti dlouhodobé se pohybovat
v ekonomickém prostredi, at uz ma jakoukoli podobu.

Slozeni portfolia

Slozeni portfolia podle sektort
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Pravni informace

Tento dokument slouZi vyhradné k informativnim Géeldm a nem(ze byt v Zadném okamziku vniman jako investi¢ni doporuéeni, nabidka, investi¢ni poradenstvi nebo vyzva k nakupu nebo
prodeji investi¢nich instrument( véetné akcii nebo podilovych jednotek SICAV nebo UCITS fondl (dale jen ,UCITS®) ani nesmi byt takto interpretovan. Tento dokument nepredstavuje
zaklad pro smlouvu ani jiny zavazek; byl pfipraven z zdrojll, které Amundi povaZuje za spolehlivé. VSechny informace v tomto dokumentu mohou byt zménény bez pfedchoziho
upozornéni. Amundi neprebird zadnou odpovédnost za Zadnou ztratu, at uz pfimou ¢&i nepfimou, ktera by vyplyvala s pouZiti jakychkoli informaci obsaZzenych v tomto dokumentu.
Amundi nem(ize byt povazovana za odpovédnou za zadnych okolnosti za zadné rozhodnuti zalozené na téchto informacich. Udaje obsazené v tomto dokumentu jsou prisné diivérna a
nesmi byt bez pfedchoziho souhlasu ze strany Amundi kopirovana, reprodukovana, ménéna, prekladana nebo distribuovana zadné treti osobé nebo v ramci statu, kde by takovato
distribuce nebo pouziti pfedstavovaly porueni pravnich nebo regulatornich ustanoveni nebo kde by byla vyzadovana registrace Amundi nebo jejich fondd u pfislusnych dohledovych
organa. Vechny UCITS nejsou automaticky registrovany v kazdé zemi nebo viéi celému okruhu investor(. Investovani s sebou nese nasleduijici rizika: minula vykonnost UCITS uvedena v
tomto dokumentu stejné jako jakékoli simulace zalozené na minulé vykonnosti nejsou spolehlivym ukazatelem budouci vykonnosti. Budouci vykonnost nesmi byt predikovana na zakladé
minulé vykonnosti. Hodnota investiénich instrumentl véetné UCITS podiéha trznim vykyvim; jakakoli investice se mlze zhodnocovat nebo znehodnocovat. Investofi do UCITS jsou
vystaveni rizikim ztraty ¢asti nebo véech investovanych finanénich prostfedk(. Kazda osoba, kterd zvaZzuje investici do UCITS by se méla pfed samotnou investici ujistit, Ze zamyslena
investice je v souladu s relevantni legislativou, jakoZ i z pohledu dafiovych pravidel, a méli by se seznamit se vSemi platnymi dokumenty vztahuijici se k jednotlivému UCITS. Statut nebo
prospekt francouzskych UCITS licencovanych ze strany Financial Market Authority (AMF) jsou bezplatné k dispozici na zadost adresovanou do sidla obhospodafujici spolecnosti. Zdrojem
informaci uvedenych v tomto dokumentu je Amundi, neni-li uvedeno jinak. Aktualnost informaci uvedenych v tomto dokumentu vyplyva z mésiéniho reportu (MONTHLY REPORT), neni-li
uvedeno jinak.

Am ndi Amundi, francouzska akciova spole¢nost ("Société Anonyme”) se zakladnim kapitalem 1 086 262 605 EUR, schvalena
u francouzskym regulatorem pro trh cennych papir(i (Autorité des Marchés Financiers-AMF) pod ¢&islem GP 04000036 jako
spole¢nost pro spravu portfolia se sidlem na adrese 90 boulevard Pasteur, 75015 Paris, France (Francie) - 437 574 452

ASSET MANAGEMENT RCS Paris. - www.amundi.com



